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1. ���� �����	
/��	������ ��� ��� ���� ����� �� 

 ! (SEBI) 	�"��#  "$%��" �&'�("&��%&) ��%&*'&	
 

�)��	+,�" �-.
, /��*�	
, 	0�" 1�23.
 / ������� 
��4	
 , 1�25!�.
 �)�� 1�����%�(- ����* ���� 
�����2��*  "��"&	
%� 678�	��0 	�9�ഡ���� (Commodities) / 

�	�;5"��"&	
/ 3�� <�	��.
 �)��	+�= >2�'�� 

1��?��%�7/ �5"� 1"@�7.  
 

2. �3A� /678�	B# �C�	
 , >2�� �)��� ���������' 

1�23.
, /��*�	
, 1�25!�.
,  �$%& 	�D�= ��#��7 

��E�("&1 ��%&*'&	
/�1�-��&	
 �)��2&7 SEBI-2&�" 

1�23.+,7 1�25!�.+,7 	�*�	�*.+�= 5���*@�*�	&) 

��%�� 6�#�'���	+,�" <��#3�2 ��F��1.+,7 ��*�%�G 

��H4��I.  
  

3. 	�9�ഡ���� 	�"��#/6�*JK�= �ഡ'�����L � �	�;5"��"&	+�= 

 "��"&	
 1"@�1&M �3A'�1&M 	D�L >2�'�� �N27 

���H�(-���%�7. 	�"��#, ���� �3A'�*��" ��ഡ'&	
 

1"(�%&)#�1& 3&A� �3A'�� 6#�1&M 	D�L >2�'�� �1��-, 

���H�(-���%�7.  
 

4. 1=	&) ���1�&3�2� �O�(-�, >2�'���' ��A@�	 P5Q#, 

6#���' ���#�7, 6��&�" 1��?� *?.
 �)���2%&'�0� 
�3A'�� �N27 ���H�(-���%�7. 

  

5. �3A�  #.
 5���@�%&) #-	@���' ���3�#�	
 ��H#, 

	D�L  �)�� 6"%7 ����1� 1"@�1&M �3A'���' 

���3�#�	+,�" �NP��7 �)�� >2�'��1 6'�2�%�1&M 

1"�"�	
 ���� �3A�  �"&�%R#�I.   

 

6.  ��QST3�2 U�58#2&�" ��V	# 

 a. ഒ�& ��A@�	 	��'�=  X� �("&�A�
  6#�G �3*&M 	"3	
  

1�� ���%&�A�
  �3A�  ��QST3�2 U�58# 

�&*� �@R#�I. 

b.  �&��" �'2&)�2�=  ഒ�& 	?��2�Y ഒ�& �3A�  

�&*� �@R /�QST�&7 5VT2&3�I  “��QST3�2 U�58#” 

�)#&�	�R� 6� Z3�%&)[, 

i. �#�O3�2 3�� %�� 1"�"�	
  

ii. 1*J ��VN��@�1&M ##N.
  

iii. >2�'���' 6'�L, 61&P��A@�, /�QT7 



iv. >2�� 5��2�U1�("&@&) ��A@�	 <= ().
 * 

6�*JK�=  ��A@�	 ���1.+,�" �NP���&7 6#�=  

6".�2���%&) 1\��H#	+,7 

v. �3A'�]  >2� '���' �5V�##N7 

  *	�9�ഡ��� �ഡ'�����L (Commodity Derivatives) �	�; 5"���� 
 7. >2�'&(	
)3�2&M �*J�  "��"&	+�*&7 �3A� %� 678�	B# 

�C�	
  ��V3�2 ���2.
 ���ER#�I.  

 

�
�$ ����� 
 

8. '6%^R� �(��7S �ഫ�7'' =  �3A�  ��V�("&) 3&D&�G 

��VQ�7V.+,7, 	�9�ഡ��� �����$�� (Commodity Exchanges)  / 

SEBI �32��32.+�= 1���O3�%�2�-,M ��!&� 

����.+"%7 >2�� �3�(��%R#�I. 

 

9.  6%^R� �(��7S 5�3��@��* 1���O3�2 

��4	�+%&'�0� >2�� �N27 �����#3��	R#�I. �3A�  

��V�("&) X#& 6H�	 �>��&	+,7 5�3��.+,7, >2�� 

678�	��0 �-.+,7 1��O1	+,7 61&���0�, 1���O3*J; 
6#&�	�R� >2�'���' �N�	��#$%� ���H23�2�I.  

 

10. 6%^R� #&'%&) �32@� 6%^R� �(��7S �ഫ�3�= 1�.
 

1=	�2 ����.+�= 6"0,��-= ��U�/��(�@ ��U� 
6�*JK�= �N@�G�3= X�#K�*&7 P^#�	 ��H#	
 6"%7 

��!K�*&7 3��.
 <�RK�= >2�� 6#& ��`�3�*7 �3A'��1 

6'�2��%R#�I. >2�� #��' ��A@�	 ����.
 

�1&	�*�	3�2� �3A'��1 6'�2�0����%R#�I.  

 

11. A. ��A@�	 	��'&	+��* 1�#�2&C3*J�@ 1��O1	+�=  1�)&M 

����?�7** 

a. 	�"�2��*���%�@ 	��'��* 1�#�2&C3*J�@ 1��O1	
  

6��H&��	&)#�I. 

b. �&��"�'2&)�2�=  ഒ�& 1��O1 

1�#�2&C3*J�#�	&)#�I. 

i. ��A@�	 	��'�G  5�	��7 	?�	+,�" 

6�	�V.+�*&7 �&3#*	+�*&7 	��3�2 

6�!&*�#��4$%� 	���3�	&)&; 	?�	+,�" 

61�\@�� 	���3�	&)&; 	�"��# 

ii. �3A'&�" 1�23��3�2 #�=��.
 

�7�?�%&)#�1�2� ��V3&M#*J. 
c. ഒ�& ��4 1�#�2&C3���� �)� 1�� a2�%&)#�1�2� 

�N�	��%&) b"	.+�= , <
�("&)�2�I – 

i. ��A@�	 	��� 5�	��7  "��"&) ��A@�	 <=()7 

6�*JK�= ��A@�	 ���1@���' �NP��7; 

ii. ��42&�" �&#��#  



 

*	�9�ഡ��� ������&	
  1= 	&) 	��'&	
  

 

iii. �3�13�2 ��A@�	 <=().
 6�*JK�= ��A@�	 

���1.�+ 3�, ��A@�	 	��'&	+,3�2� #��#37 

��E,��G  ഒ�& 	?��2 61&�Q�%&)#�1&M  

��42&�" ���H�; ഒ(7 

iv. ��A@�	 	��'��1 ഒ�&3�0� 	�"��# 6#��1 

�5V2�%&)  3���#K�*&7 	��'��* ��4	c ; 

 

d. �&��" �'2&) 5�	���3K�]  ഒ�& ��4 �&#��3�I –  

i. 	?�	
 %� 31d�*�	&) #�@�= , �C3�2 P�ഷ2�=  

5�	"3�%&	; 

ii. 1�23�1&�B#3�2&7 �C3�2&7 6�#��(�%&	; 

	�"��# 

iii. ��4	�+ �N�H�1�%&) 	?�$%� <"�1 *P3�	&	 

e. 11.A.c 5�	��7 ഒ�& ��A@�	 	��'��* ��4	
  

1�#�2&C3�*J)� #��&3�1�%&	2���K�= , 1�#�2&C3*J�@ 

1��O1	
   *J��# ��A@�	 	���  1"(�*�%&)#�1&M 

���H����  ��A@�	 	��'��* ��4	
  	?�	
 %� 
��H	3�2� #&"�&)#�I. 

 

11.B. 

a. ഒ�& �1�; -�1�8��ഷ��� �	�; 5"���� �)#&�	�R� 
6� Z3�%&)[ ഒ�& 	���  6#��* ��4	
 , ���2�G� 11.C 

2�=  6".�2���%&) 1��O1	
%� �&'�3 (#��D 

�	�"&@���%&)&) ��A@�	 	��'��* 	?�	+,3�2� 
	�"�2��*���0�-�*J �)#�I, <
 �("&)&- 

i. 	?�2&3�2� �O�(- ��A@�	 	��'�] , ��A@�	 

	��'��* ��4	
  1�f2�%&)#�]  �3A'�� 

	�"&#=  ��*��V=  6H�	��.c  <R�; 	�"��# 

ii. g�G �ഡ� � �ഫ�7 �	�; 5"���� 
b. g�G �ഡ� � �ഫ�7 �	�; 5"���� �)#&�	�R� ഒ�& 	���  6[ 

��#&#���3�2� ���2��� 11.C. 2�]  <
 �(-���%&) 

��4	
  ഒD��	 	?�2&3�2� 	�"�2��*���%&)�*J 
�)��& 6� Z3�%&)[; 

c. ��A@�	 	��'��*  ��* ��4	
  �ഫ�3�=  

H���2�2�-,�RK�= �(�*&7,  1� �'2&)� 

����(�%&	2���K�]  ��A@�	 	���  �1�; -

�1�8��ഷ��� �	�; 5"���� �2� ���8��%&)#�I –  

i. ��A@�	 	��'���' �3�@@�*&7 ��#&#����&3�2 

��*2��&@] ; 	�"��# 

ii. ��A@�	 	��'��1 �&��(��2&M ��#&#���3�2 

�����.
   



d. ഒ�& ��A@�	 	���  �1�; -�1�8��ഷ��� �	�; 5"���� 
���)� 6�	�V�("&�A�
 , 6[ �#+�2�%&)#�1&M 

<@���Q�@7 �3A� %� �2���%&7. 

11.C. 

a. �&��" �'2&) 5�	���3K�= , 3&	+�=  �'h[ ഒ�& 
��A@�	 	��'��* ��4	+�=  ��H	3�	&	2�*J –  

i. ��A@�	 	��'���' ��ഷ27 1�� ���%&	 

ii. ��A@�	 	��� 5�	��7 ��A@�	 <=()7 6�*JK�= 

��A@�	 ���1@���' ��42�2� 1= 	�2 

6�*JK�=  1= �	R ��* 1�f2�%&	  	�"��# 6[ 

�C3�2� 	?��2�Y ��+��("&�@R#&3�I; 6i�� 

iii. X�#K�*&7 1�237 6�*JK�=  1�25!�.
  5�	��7 

��V�3K�=  6�*JK�=  5�#?3�2� 
61&�Q�%&�3K�=   

b. ���2��� 11.C. 5�	��3&M ഒD���%=  �7P��0�#� 6�*JK�=  

�7P��%�@�#� �2 �7P��0�#� �2 ��7 1= �	R#�2 

 "��"&	+��* ��4	
 %� ��H	3�	&)#*J. 
12. 6%^R� �(��7S �ഫ�3�= 1=	�2�-,M 6�*JK�= >2�'��1 

�7�O�%&) 3���#K�*&7 ����.
 �3A'&7 678�	B# 

�C�2&7 �N	��3�2� ��?��%R#�I. 1�23/1�25!� 

��V.
%& ��R�2*J��# 3�, �C�	
%� /6H�	B#�%� 6[ 

��+��("&@&��G ��"&M#*J. �)��&)�*&7, #��' >2�'���' 

�9#�@�"&	�"� �3A� %� 6��&�" ����.
 3�, �C�	
%� 
6�*JK�= 6H�	���	
%� ��+��("&@��&)#�I.  

 

13.A. �N	�� ����.+,�" ����?��&7 ����j	#2&7  

 

a. "�C�8# ����.
" �)#&�	�R� ഒ�& 	?�2&3�2� 
�O�(-�#� 6�*JK�= �1���-� 6*J��#�2� 	?�2&�" 

�C�#N7 �#+�2�%&)�#� �2 ����.c  �)�I 

6� Z3�%&)[, 6#�=  <
 �("&)�2�I – 

 

i. ���&7 �O�("&��1&M ����.+,7; 

ii. �C�	+,�" 	��@�=, ��2��35"�� ����.
 

iii.  "��"&	+�]  6�*JK�=  ��A@�	 <=()..c  

/	�V7 �$%&)#&3�2� �O�(- ����.
  

iv. ��A@�	 ���1.+,�" <��2�8�&3�2� �O�(- 

����.
; 6i�� 

v. �C3�%�2�-,M 3�� ����.c . 

13.B.  

a. ഒ�& �3A� - 

i. ഒ�& ��A@�	 <=()7 6�*JK�= ��A@�	 

���1.+,�" ��4 5�	��7 ��V3�2#�]  

6H�	3�2� ഒ�& 	?�2&3�2� �O�(- �C�8# 

����.
  �V`��%&���  ��"�*J; 



ii. 	?�2&3�2� �O�(- �C�8# ����.+,�" 

����j	# 	�@&��?�%&	2&7 ���2��� 13.B. 

5�	��7 �C3�2� 61&�Q�0�-,M ��H@�= 6*J��# 

ഒ�& 3�)�7 	?�%� 6[ ��+��("&@&	2&7 ��E�&[; 

iii. 	?�2&3�2� �O�(- �C�8# ����.
  

	B##�2�"&7 	�*�	3�2&7 ���a#�2�"&7 

��?�%&)&��)� <'(�%�G  ��H3�2 �*J� 3�	0 

5V3.+,7 1"@&	; 

iv. �'8&�*�'� �C3�%�2�-,M X�#K�*&7 

ഒD���%*&	
%� ���H23�2� 	?�	
 %� 6��&�" 

�C�8# ����.+��*%� 1�23�2 6P�83# 

<'(��%R#�I; 	�"��# 

v. ഒ�& �3A�  ��?�0���%&) 	?�	+,�" �C�8# 

����.
  	B#�&7 	�*�	�&7 ��� a�&3���)� 
<'(�%�G  �C�8# ����.
  ���k	��%&)#�� 

ഫ*5�Q3�2 6���7 	?�	c %� 1= 	&	. 

b. �&��" �'2&) 5�	��7 ���K�=  3�5#7 ഒ�& 	?�2&3�2� 
�O�(- �N	�� ����.
  ഒ�& �3A� %� 3�)�7 	?�	�+�Y 

��+��("&@��&)#�I   

i. �9#7 1����%&)#�� ഫ*5�Q3�2 ഒ�& 6���7 

1=	�2#�� �Vഷ7, ��+��("&@&)#�1�2� ��`�3�*7 

ഒ�& 3&G 	��  �9#7 	?�2�=  1�)&7 �#�"R#�I; 

ii. ��+��("&@*&	
 1"@�G  	?� 1�� �lV�%&	; 

iii. 5��C3�2 1�23.�+� 6�*JK�=  1�25!�.�+� 

5�	��7 1����H�%�@�"�@�+7,  @�7 1�23.
  

6�*JK�=  1�25!�.
  5�	��7 ��+��("&@=  

1"@&)#�� 	?�$%� 6���7  1= 	&	2&7 

��E,�A�
   ��+��("&@&���  �'8&�*��  61&3#� 
1= 	&)& 6�*JK�=  <@�L 1= 	&)&; 

iv. 5��C3�2 1�23.�+� 6�*JK�=  1�25!�.�+� 

5�	��7 1����H�%�@�"�@�+7,  @�7 1�23.
  

6�*JK�=  1�25!�.
  5�	��7 ��+��("&@=  

1"@&)#�� 	?�$%� 6���7  1= 	&	2&7 

��E,�A�
   X#K�*&7 1�23.
  6�*JK�=  

1�25!�.
  5�	��7 ��+��("&@=  ��V3�2� 
��&	; 

v. ��+��("&@*&	
 ഒ�& ��A@�	 <=()7 6�*JK�= 

��A@�	 ���1.+,�" ��4	+,3�2� �1��-� 
�O3&M#���K�]  �3A�   - 

1. �C�8# ����.
 ഒ�& 3�)�7 	?�2&3�2� 
�K��-%��3)�  3&G	�-� 	?��2 6'�2�%&	; 

	�"��# 



2. m P�8@�]  ��V3�2 6�# ��H@�= 3�)�7 

	?�	c  �C�8# ����.+,�" ����NP��7 

	�@&��?�%&�3)� <'(,��&@&	; 6i�� 

vi. m P�8@�]  ��V3�2 6�# ��H@�= 3�)�7 

	?�	c  �C�8# ����.+,�" ����NP��7 

	�@&��?�%&�3)� �3A�  <'(,��&@&	2���K�]  

��1, 61H�	B#3�2  "��"*&	
  6�*JK�=  

6�	�V��Q.c  �)�� �#�� %&)#��1� 6�*JK�=  

#"2&)#��1� <M ����?�@�1�2� 
��+��("&@*&	c  1"@&	  

 

c. �3A�  <
 �("&) 6�# 58�(�=  <M �C�	
  <
 �(�" 

�O�(- �3A'�� �&'�32&M X�#��& �C��22&7 3�)�7 

	?�	
  �)� 6� Z3�%&)&. 
14.A �Q3�2&7 #&"� 02�2&7 <��#3�2 ��+��("&@*���' 

��V	#  

a. ഒ�&. �3A'&�" ����.
 1�23�2 ��+��("&@*&	
 

6'�����"2&M  "��"&	
%&M #��&3�17 �"&%&)#�� 

	?�$%� ��V3��2%��&) ����.+,�" 1�23�2 

��+��("&@=  �3A�  <'(��%R#�I. 

b. 1�23�2 ��+��("&@]  1"@&)#��,  ����.
   5�	��7 

1= �	R#�I – 

i. 	?�  ��A@�	 	��'�]  5���V�%&)#�� 3&A� 
����.
 31d�*�%�G 	?�$%� 1�23�2 �327 

61&�Q�%&	; 

ii. ഒ�& 5��#	 ��P�8@�]  <
 �("&) 	?�$%� 
31d�*�	&) #�@�=   �D&#&	; 	�"��# 

iii. �3�13�2 3�� ��A@�	 <=().
 6�*JK�= 

��A@�	 ���1.+,3�2� ��A@�	 <=()7 

6�*JK�= ��A@�	 ���1.c  1�23�2� #��#37 

��E,)#�1�2� 	?��2 5��n#3�%&) #�@�= . 

c. ഒ�& ��A@�	 <=()7 6�*JK�= ��A@�	 ���1�@ 

�7�O�0, 	?��2�Y ��+��("&@&) #�7 ����.+�= , 

 1��'2&) ����.
  <
 �(�-%�7. 

i. ��A@�	 <=()7 6�*JK�= ��A@�	 ���17 

	?�$%� 1= 	&) ����Vഷ#	
, �1&	�*.
 

6�	"��H#	
 <
�(�"<M 6#���' 5�H�1 

����Vഷ#	
 ; 

ii. ��A@�	 <=()7 6�*JK�= ��A@�	 ���1@�1&M 

5�#�ഫ*7  6�*JK�= 5�#�ഫ*7 	�%�%&) ��H7; 

iii. ��A@�	 <=()7 6�*JK�= ��A@�	 	��'��* 

X�#K�*&7 ��4	+,�" 6�#�#N7, ഒD���%*&	c  

6�*JK�=  �N�H�17; 



iv. �	#�#N7,�'8&�*�'� g���, 6ഫ�*��2ഷ1&	
 

<
�(�" �3A'&�" �NP��7, 8&�.
 , 6�	�V.c ; 

v. �3A�' �O�("�1&M ��VQ�7V.+,7 �3A'&7 	?�2&7 

#9�=  �O�("&)#�1&M �V2��1�32 3�� o.+,7; 

vi. ഒ�& 1�f�# 	�*2+��1&M�= ഒ�& ��A@�	 	��� 

'l�%&��1&M 	?�2&�" 6�	�V.
; 6i�� 

vii. X�#K�*&7 1�237 6�*JK�=  1�25!�.c  5�	��3&M 

	?�2&�" 6�	�V.
. 

14.B. 

a. ഒ�& ��A@�	 <=()7 6�*JK�= 6#& 1=	&) ��A@�	 

���17 5��2�U1�("&@&) ഒ�& 	?�$%� �&��"2&M 

��+��("&@*&	
  �3A�  1= �	R#�I – 

i. ��A@�	 <=()7 6�*JK�= ��A@�	 ���17 	?� 
5��i3�	3�2� 5��2�U1�("&@&) �32@� ���2��� 
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��*�%&)&��)� �3A�  <'(,��&�@R#�I . 6[ �3A�  � 
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�)� <'(, ��&�@R#�I. 

  

20. ���� ����� (	
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%�, <�RK�=, �#��� 

1\.
%�, ��!K�*&7 <�RK�=, 6�	�V7 <)2�%�1&7 	D�2&7. 

 #���' ഫ*3�2� ��&) ��%� #&	$%�, >2��, 6��&�" 

�1�3�1�, 61!���	�V�, ��!&"�0%��, 1�2&C� �)���%� 
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*P�0#�2&M ��`�3�*3&M 6'�2�(� 	?�2�]  1�)&7 

�1�"R#&3�I. 



c. m ��P�8@��* "5�#�ഫ* #� %7" �)[ ��A@�	�3� 
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�&'@�%=, 6�*JK�= ������� ��-�ഫ�%�� 'l�%&)& 
#&".�2 	���.+�= 678#N7 6���1�%&)#& 	���7 
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#&".�2 �*J�  "��"&	+,�"2&7 ��`	
 6".�2 ഒ�& �	�;5"��Y 

�1�-� �3A�   ഷ� ���ER#�I, 	�"��#, 6#& �7�O�0 3��*J� 

5��C3�2 ��VQ�7V.+,7 ����(�0� ����� 1���lV�%&) 

��#�2�=, 1���lV�%&) �32@� �3�(��%R#�I. �5"� 

1"(�*�%�2#���' 24 3��%�'�1&M�] , ���� �	�(� 	�"��#/ 

6�*JK�=  *��5"���� 3��8@�= ഡ�U��= ���x0� 

<��2�8�0,�	�R� �3A�  1��?�	�%� �	�;5"��Y �1�-,	
 

62$ �%R#�I.  

 

36. >2�� 3�,��H@�= 1���lV�0�-��*JK�=, �5"�  "$%��" 

1"(�%�("&) 5��C3�2 ������� 1�237, /�-*�L�, 

����1d� '�
 , �� %&*�  �)��$%� ���H23�2�, �5"� 

1"(�%�("&) 5��C3�2 ���� �����2�= 1�)&M ��t-� 
���[ *P�0#�� �Vഷ7 �3A�  ഫR&	
 6�*JK�= 	�9�ഡ���	+,�" 

�ഡ*��'�, X#���� 5��C7 6[, >2�'�� 620, 

�	�"&�%R#�I.  

 

37. ഫR&	+,�"2&7 ��	�����	+,�"2&7 �7���a '�g���3�� �� 

6%^R�� �3A�  � 	�*2+���* �O�(- ���� >2�'�1&7 

�5"� 1") ������� 	�*�	�*.+�=  1�� �lV�0�-,M 

���@�*&7 �32@&7 620, �	�"&�%R#�I. �3A'�= 1�)&M 

�g�� �3�� *P�0 <"G, �g�� �3�'�=  �#�,	
, ��!K�*&7 

<�RK�=,     �5"� 1") ������� 	�*�	�*.+�=  

1�� �lV�0�-,M �32@� >2�� '��(�� -� ���ER#���)&7 

5��#��1 5�4���%&)&. 
 

38. �3A� ,  3��U�G �g���3�'&	
 >2�'&	
%� �*J� Q����&7 

620, �	�"&�%R#�I. 3��U�G �g�� �3�'�=, 3�, 

�*#��1�"&�3�(7, ��7, ഫ���� ഡ��(����� �'��n��� (FDRs), ��K� 
8��R�, ��2� ��^� �'��n��, ��	����� �)��2&�" �5�%� -
6(��1�(7, 1��?��0 �	�+��'=, <��2�8�0 �	�+��'=, 

�	�+��'*���' 1�* (*P3�2 ��*G� / >2�'�= 1�)&3&M 	&"�p�	) 

�)��2&�" ��VQ�7V.+,7 <
�("&�@R#�I 

 

 



39.  �3A'&3�2� �O�("&)#�� ��V3�2 1�23��3�2 �Vഷ�2&7, 

�H�	���	#2&7 #��D('2&) <@���Q�@.+,7 

�����.+,7 1�'���,��1&M 5��n#�2&7 #1�%&�R)� >2�� 

<'(,��&�@R#&R�. �*J�  "��"&	+,�"2&7 - >2�� 

	")���%��&)#&7  @�7  "��"&	+�= 	"%&)#�1& 3&A� >2�� 

���@�	��0#&3�2 - 61&��@�#N7 <'(, ��&@&)#�1�2� �*J� 

1"�"�	+,7 �"&%�7.  

40. ഒ�& 6787 6���' / 6�+,�" / 678#N7 �'Ry  ��E,) 

�����@�= 1��?�	��=  1�)� �>2�3&	
  �N�	��%&)#�1& 
�3A�  ഒ�& ���#&6'�2�(� 1= �	R#�I.  "��"&	+,3�2� 
�O�(- ഒ�& �>2�7 ��������* �5"ഡ�.� ��g@�= 

1�����%&)  �����@�=, 1�f�# 	�*2+��1&M�= �O�(-  

��`	
 ���#7 �������]  �>2�7 ��$#&��)� 
<'(��%R#�I. 

 

41.A <��#3*J�@ ���&3��@�]  1�)&M ����?�7 �)#�=  

�#��T��(�%&)#&7 �3�V�&3�2 ���&3��7 <
 �("&)& 
a. ��A@�	 <=().
 6�*JK�= ��A@�	 

���1.+,3�2� �O�(-� <��#3*J�@ ���&3��7 

1����H�0���%&)&. 
b. "<��#3*J�@ ���&3��7" �)#�=   6'�����"2&M 

 "��"&	
%&M #��&3�17 �"&%&)#�1&M 	?�2&�" 

�Vഷ��2 8�3�2� �	�-7��&@&	�2� 8�3�2� 
�	�-7��&@&��G   ��H# <M#&3�2 ഒ�& �3A'&�" 

6�*JK�=  ��A@�	 5�#�1�H�2&�" X�#K�*&7 5��� @�	
  

6�*JK�=  ഒD���%*&	
  �)� 6� Z3�%&)&, 6#�=  

<
 �("&)� - 

i. ���2��� 41.B 5�	��7 �#��T��(�%&) ���&3��7 

ii. ���2��� 41.C 5�	��7 6H��?�	�3�2 ���&3��7 

iii. �C3�%&)[ ���*&M 3�� ���&3��7. 

41.B. 

a. #��&3�17 �"&�%R ഒ�& b"	@�=  �#��T��(�%&) 

#�@�*&M ഒ�& �3A�  6�*JK�= ��A@�	 5�#�1�H�2&�" 

���&3��7 6[  "��Y �7�O3�2 ഒ�& ഒ�& #��&3�17 

�"&%&)#�=  	���3�	&	 6�*JK�=  	���3�	��  ��T# 

<R�2���%&	 6*J�@ �?7 	?� 3�,#�@�= 

�N�	��%&3�2��&)�*J,  ���&3��@�]  <
 �("&)�2�I - 

i. 	B#3*J�@ ����7 6�*JK�= �3A�  6�*JK�= ��A@�	 

5�#�1�$%�H� V��2���)� ��VN��3�*J�@ ����.c  

	?�$%�  1=	&)[; 6i�� 

ii. ��1���3�2  ��H@�= 	?�$%� 	B#3*J�@ 

����.
 1=	&)[. 



b. ���2��� 41.B.a 5�	��7 ഒ�& ���&3��7 �#��T��(�%&)#���)� 
#��&3�1�%&)#�= ,  #��D �'2&) b"	.
   "1�� a�2	 

b"	.
" �2� 	�%��%R#�I - 

i. ����Vഷ#	
, �1&	�*.
 <��P�C���1&M 

6�	"��H#	
 <
�(�" ഒ�& ��A@�	 <=()7 

6�*JK�= ��A@�	 ���1@���' 5�H�1 ����Vഷ#	c ; 

ii. ഒ�& 5��#	 ��A@�	 <=()7 6�*JK�= ��A@�	 

���17 6�*JK�= 	?�$%� 6#��1�"&M 61&�2�U#; 

iii. ��A@�	 <=()7 6�*JK�= ��A@�	 ���1@�1&M 

5�#�ഫ*7  6�*JK�= 5�#�ഫ*7 	�%�%&) ��H7; 

iv. ��A@�	 <=()7 6�*JK�= ��A@�	 	��'��* 

X�#K�*&7 ��4	+,�" 6�#�#N7, ഒD���%*&	c  

6�*JK�=  �N�H�17; 

v. �	#�#N7,�'8&�*�'� g���, 6ഫ�*��2ഷ1&	
 <
�(�" 

�3A'&�" �NP��7, 8&�.
 , 6�	�V.c ; 

vi. X�#K�*&7 1�237 6�*JK�=  1�25!�.c  5�	��3&M 

	?�2&�" 6�	�V.
. 

41.C. 

a. ഒ�& ��A@�	 <=()7 6�*JK�= ��A@�	 ���1�&3�2� 
�O�(-,  �3A�  6�*JK�= ��A@�	 5�#�1�H�2&�" 

���&3��7  1��'2&) 5�	���3K�=   �3�V3���)� 
	�&#&)#�I - 

i. �*�=%����2&M 6�*JK�= 61��3�2 

�N�H�1@�� �' <��2�87 <
�(-���%&	; 	�"��# 

ii.  "��Y �7�O3�2 ഒ�& ഒ�& #��&3�17 �"&%&)#�=  

	���3�	&	 6�*JK�=  	���3�	��  ��T# 

<R�2���%&	 6*J�@ �?7 	?� 3�,#�@�= 

�N�	��%&3�2��&)�*J. 
b. ഒ�& ���&3��7 �*�=%����2&M 6�*JK�= 61��3�2 

�N�H�17 <��2�8�0#���)� 1��a2�%&)#�=, 

�&��"2&M�  ���8���%R#�I - 

i. ���&3��7 1")  �327,4*7, �NP��7 6�*JK�=  V�z7; 

ii. P�ഷ�� 6�*JK�= �3�V�(- P�ഷ �NP���3� <��2�87; 

iii. ഒ�& ��A@�	 <=()7 6�*JK�= ��A@�	 

���1�@ �7�O�0, 	?�2&�" #��&3�1�@ 

�N�H�1�%�G �3A� %� 6'��&M 	?�2&�" 

1�� P�8�@�2� 6�*JK�=  ������@�2�   ��ഷ�7 

��E,	; 

iv. ഒ�& ��A@�	 	��� 5�	��3&M 6�	�V.
 

�7�?�%�G  ഒ�& 	?� �58��%&�A�
   	��� - #� 

#"�.
   �3A�  1�"(�*�%&	, <
 �("&)&  - 
v. ��A@�	 	��� 6���1�(�%�1&M 6�	�V7; 

vi. 3����& ��A@�	 <=()7 6�*JK�=  �3A'��*%� 
3�'&��1&M 6�	�V7  



vii. ��!K�*&7 1"�"� /	�%�M,)#�1&M P�ഷ��, P�ഷ�� 
1"@�2 ������@ �5V2�0�. 

 

'+:�,��;�:  ���<,��:= ���341 (ECN) 

 

42. �	�;5"��Y �1�-�  *�5"���� 3��8@�= *P�%&��G >2�� 

#���h"&%&�)K�=, 6�l�7, V��2�2 ഒ�&  -�32�= {ഡ� 
(	?� <R�%�2[) �3A'�1& 1=�	R#�I (6�(G ഡ���  � 

2��* 6�1����  3 Q2��2� 	��&	).  #&3�2� �O�(-, 

	�*�	�*.+�=  �&'�("&��%&) 1�23.
 , ����1� 1�23.
 , 

/�-*�L�, �� %&*'&	
  �*J�7 ��*�%&)&�R)� �3A�  

<'(,��&�@R#�I.   -�32�= {ഡ�2�= ��!K�*&7 3��.
 

<R�	&�)K�=, ഒ�& 	@& �D� >2��, �3A'��1 

6'�2��%R#�I. >2��  �'��1�� �5"ഡ�78�� 

#���h"&%&�)K�=, >2�� -1��l�\3�2 2��� {ഡ�2&7 ��� 

���ഡ&7 <��2�8�0� 5���V�%��&) 3��8@�*��"  -�32�= 

{ഡ� 3��@�1&M 6��? 62$%��&)#�I.  

 

43.  ���G �D� 62$%&)  -�32�*&	
 ഡ�U��*�2� ഒ(, �0 #&7 

�G5	�n �ഡ&7, �	"&��"&��&@�G 	D�2�@#&7 IT ����, 2000-��' 

��4	
 ��*�%&)#&3�2���%&7. ECN, ഒ�& 6��0� �3�'�2�  -

�32�= �D�2�I 62$%&)�#K�=, 6��0��3�� ഫ2= ഡ�U��= 

���x0'&7, �G5	�n�ഡ&7 �	"&��"&��&@�G 	D�2�@ 

��#�2�*&7 �&�?�#3�2���%�7.  

 

44. �3A'�� '�^;�� �32�= �1�-�ഫ��%ഷG *P�%&)��*JK�=, 

>2�'���'  -�32�*��*$%� �	�;5"��Y �1�-� �ഡ*��� 

�2�-,�R)�  ���8��%&7. 

 

45. IT ���� 2000-��' ��4	
 5�	���&7, SEBI/ 	�9�ഡ��� 
������� "$%��" �&'@�'%&) 1�*��*���%&) �-.
// 

3��81���lV.
 �)��$%1&���0,7 ���� ����� 1���lV�0 

��#�2�= �3A� ,  ���G-<7  -�32�*���' 6��1�+w�3�'&7 ഒ�& 
������, �	"&��&@�G 	D�2�@ ���@�= ��?�%�7. �32�= 

620#���'�#+�L, 6#�2[ �	�;5"��Y �1�� 620 �32@� 
��g7 �B\�0 �*�S '��(��-�, SEBI-2&�"/	�9�ഡ��� 
���������' 1�*��*���%&) 1�25!�.
 1���lV�0  

5�	��7 1�f�# 	�*b-7 �3A�  ��?�%�7. >2�'�1& �ഡ*��'� 
��E�("�@ �	�;5"��Y �1�-�����'2&7/ '�U�Y �2#&7 �^;� 

��%� �2#&3�2  -�32�*&	+,�" ��VQ�7V.
 �*�S '��(��-�= 

<R�2���%�7. �*J�$ �(�D&7  SEBI-2&�"/ 	�9�ഡ��� 
���������' 1�*��*���%&) 1�25!�.
 1���lV�0  

5�	��7, �^;� �2 6�*JK�= '�U�Y �2 �32�*&	+,�" 

�1�-�ഫ��%ഷ��' /	(�= <'(�%&��G �3A�  	D�2&) �*J� 

1"�"�	+,7 �"&%�7.  



 

46.  *	5�"�%= ���@�= �	�;5"��Y �1�-,	
 �N� 	��%� *J� �)& 
#���h"&@ >2�'&	
%�, �3A� , P^#�	 ��#�2�= �	�;5"��Y 

�1�-,	
 620,�	�R���%�7. >2�'�� ECN 620, �	�"&@�-�*J 
�K��*� 6�*JK�=, >2�'���'   �32�= {ഡ� 6#& 
#��� 	���0K��*� (�^;� ��$[ �32�*&	
), SEBI-2&�" / 

	�9�ഡ��� ���������' 1�*��*���%&) 

1�25!�.
,1�23.
 , /�*�	
 , ����1� '�
 , �� %&*'&	
  

1���lV�0  5�	��7 �3A� , 1��l�\ �32@�1	7 >2�'�� P^#�	 

�	�;5"��Y �1�-� 620, �	�"&%�7.  

 

47. ECN-	+,�"  �32�= ��1�327 	�"��#, ECN 6�l�@�� 

1�2&C3�2 ��u /���=, X�#K�*&7 <�RK�=, �3A�  

�&�?�#3�2 ��#�2�= 5���T�	��%&	2&7 >2�'�� 5���V17 

��H3�%&	2&7, 	�"��# m <�lV@�1�2�, �	�;5"��Y �1�-� 
 *	5�"���� �2� ��L ��E�1&7 	�"��#/ 6�*JK�= 6#���' 

5���� t-� �"&%�1&7 >2�'��1 ���2�%&) ഒ�& ����Vഷ3�2 

2����12�3&7 ��� ���ഡ&7 1=	�7.  

48. �	�; 5"����  �1�-�  *��5"���� ���@�= *P�%&��1�2� 
#���h"&@ 	?�	+�=  1�)&7  *��5"���� �	�; 5"���� �1�-� 
(ECN)  ഡ�>�'ഷG  �ഫ�7 ���.R#�I. 	?� 'l�%&)#&���  

ഡ�>�'ഷG  ��H&#2&M#�2� #&"�&)#�I. 

 

 

��
��� �9���� (��9�
�� 
 

49. m 5�3��@�= 5�#���Q�0���%&) 1��l�\ 6�	�V.
 	�"��#, 

>2�� �5"� ��E�G #���h"&@ ���� �����2&�" �-.+,7, 

/��*�	+,7, 1�25!�.+,7 	�"��# 6#�G	�D�= �&'�("&��0 

��%&*�/�1�-��&	
 6�*JK�= SEBI-2&�" �-.
%&7 

1�23.
%&7 	�D�*&M 3�� X[ 6�	�V.+,7 ��1��2�8�%�G 

�3A� %&7, 678�	B# �C�$%&7  6�*JK�= >2�'�1&7 

6�	�V3&R�2���%&7.  

 

50. ��%�� ��F��1.
, X�#K�*&7 �-.
, , 3��81���lV.
 

	�"��#, SEBI �&'@�'%&) ��%&*'&	
/ �1�-��&	
, �5"� 

1"(�*�%&) 5��C3�2 	�9�ഡ��� ���������', 

	�*�	�*.+�= 5���*@�*�	&) �� %&*'&	c , �-.
, , 

/��*�� �)��$%� �*J�$�(�D&7 ���H23�2���%&7 m 

�ഡ�	&�3�'��* ��4	
. 

  

51. �����5"ഷG ��� 	;��*��2ഷG ��Y, 1996 5�	��7 

�����5"�� (3��)�&'�("&��0 ��H� �3A� 3��&7 >2�'&	+,7 

��*��%R#�I. �)��&)�*&7, �����5"ഷG ��H�2�= 



X�#K�*&7 	?� 6#Bn#1���K�=, 6(�= 1=	�1&M 

��42&3&R�.  
 

52. m 5�3��@�= ����(�0���%&)#&7, �)�=  #�K= 

��`�1�0�-�*J�@#&3�2 ��%&	
%&7 5�#�	.
%&7, 

�����7 3����&#�@�= ��V�("&)��*JK�=, ������� 
/SEBI-$%& 	�D�= �&'�("&��0 �-.+,7 /��*�	+,7, 

1�25!.+,7 ����1d� 1�23.
  1��a2�%&) 6�# 

6�Z3�2���%&7 <R�2���%&	.  

 

53. �3A�  	�-��0�%&) 6H�	 ��N|�1&���3�2 

�>��&	
/5�3��.
, �������/SEBI-2&�" �-.
/ ����1d� 
1�23.
 /�1�-��&	
/ ��%&*'&	
 �)��$%& 
���&T3�2���%&7. �>��&	
/5�3��(.
)@��* 3��.
 

1"(�%&)#�1& 3&A� 15 Q����@ �1�-�� 1=�	R#�I. 

�������/SEBI 1���lV�0���%&) 6�	�V.+�*&7 

<@���Q�@.+�*&7 ��&@&) X�#K�*&7 3��.
 >2�'&	+,�" 

5VT2�=��"&�@R#�I.  

 

54. SEBI-2&�" �-.+�*&7 ����1� 1�23.+�*&7, �5"� ��E�G 

#���h"&@ 5��C3�2 	�9�ഡ��� ���������' 

�-.+�*&7, /��*�	+�*&7, 1�25!�.+�*&7 �7P��%&) 

3��.
 	���7 	?�	+,�" 6�	�V.+�*&7 

<@���Q�@.+�*&7 3��.
 <R�	&	2���K�=, 6@�7 

3��.
, m 5�3��@�= ����(�0���%&) 6�	�V.+�*&7 

<@���Q�@.+�*&3&M �PQ8#�2�= <
�("&@�2���%&)& �)& 
	�&#�(�"R#�I.  

 

55. �3A�  �*J� 3���&7 �g���3�� �� 6�%^R� 	?�	
 %� 
62$�%R#�I 

 

 

���  �
����&*� �8��> '�����?��, �
��+1 ��: ����%� 
���@���*�
 �,�/��A സB��� ��� 

('����� ��� !"���#�" ��'��
�� ,(�;"�8 സCD�)�E���*�> 

���@�& ��9��. �C����, '���� സCD�)�E���*�> ���@���� 
��9��F.) 

 

1.   �'��1�� �5���-��	�
 (IP) <��2�8�%&) �3�/�= �ഫ�;, ഡ��� 

	���ഡ�"& 	�"�2 *�n �"�(� #&".�2 <�	��.
 <��2�8�%&) 

�2��*� ���K#�	 ��Q <��2�8�0�  �'��1�� 
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